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Majatek, bogactwo czy zamozno$¢ to pojecia rzadko stosowane w naukach
ekonomicznych lub spolecznych. Analiza sytuacji finansowej gospodarstw do-
mowych 1 jednostek skupiona jest na dochodzie i konsumpcji jako zmiennych
obserwowanych mozliwych do pomiaru i analizy. Bogactwo jest zmienna bar-
dziej ztozona, trudna do obserwacji na podstawie biezacych przeptywow, a jed-
noczes$nie najbardziej ekscytujaca. By¢ moze dlatego bogactwo jest przedmiotem
doniesien portali plotkarskich, opracowan prasowych (np. ranking najbogatszych
Polakow) czy raportow bankow i instytucji finansowych (np. Allianz Global We-
alth Report czy Credit Suisse — Global Wealth). Zestawienia te skupiaja si¢ na
jednostkach posiadajacych ekstremalnie duzy majatek badz na zagregowanej
wartosci majatku (gtownie finansowego) mieszkancoéw danego kraju. Nie dotyka-
ja one jednak znaczenia tego zjawiska dla rozwoju gospodarczego.

Juz teoria dochodu permanentnego opisana przez M. Friedmana (1957) wpro-
wadzita dlugookresowa perspektywe do analiz konsumpcji. Konstrukcje teore-
tyczne permanentnego dochodu i permanentnej konsumpcji (w okresie catego
zycia) tacza si¢ przez pojecie majatku, ktéry generowany jest przez przeplywy
dochodu i odptywy przeznaczane na konsumpcjg. Jednak, jak pisal M. Friedman,
permanentny dochod czy konsumpcja nie sa obserwowane, ich pomiar, a zatem
praktyczne zastosowanie do analiz ekonomicznych jest ograniczone.

Podstawy teoretyczne analiz zasobnosci w Polsce wywodza sig¢ z finansow
i rachunkowosci. Wedlug Cz. Bywalca (2009) podstawowym zrédtem informa-
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cji o zasobach majatkowych gospodarstwa domowego powinien by¢ jego bilans
majatkowy, cho¢ w praktyce finansow i rachunkowosci taki dokument nie istnie-
je. Autor proponuje prowadzi¢ analizg bilansu majatkowego, podobnie jak anali-
zg bilansu przedsigbiorstwa, przez ustalenie wielkos$ci i warto$ci majatku, jego
struktury i zroédel pochodzenia, zmian wielkosci czy efektywnosci wykorzysta-
nia. Takie podejécie napotyka jednak na istotne problemy praktyczne. Gospodar-
stwa domowe nie maja bowiem obowiazku ani zwyczaju dostarczania informacji
o swoim majatku. Dlatego stosowane sa dwa, niedoskonale ze swej natury, po-
dejscia do zrodet danych.

Jednym jest wykorzystanie danych zagregowanych, ktore GUS stosuje przy
tworzeniu rachunku finansowego sektora gospodarstw domowych jako sktadowe
PKB. Wtasnie takie podejscie zastosowata M. Zachtod-Jelec (2008) do analizy
bogactwa gospodarstw domowych jako odzwierciedlenia konsumpcji. Jednak
ograniczeniem takiej metody jest mozliwos¢ zastosowania tylko wielkosci glo-
balnych, czyli bogactwa i konsumpcji wszystkich gospodarstw domowych
w Polsce.

Innym podejsciem jest korzystanie z informacji uzyskiwanych bezposrednio
od gospodarstw domowych. T. Panek, na podstawie danych z badania Diagnoza
Spoteczna, do miar zasobnos$ci materialnej zalicza m.in. fakt posiadania wybra-
nych dobr materialnych oraz oszczednos$ci i przyblizenie ich wielkosci przez
porownanie do dochodow gospodarstwa domowego oraz fakt zadtuzenia gospo-
darstw domowych i przyblizenie jego wielkoSci przez porownanie do dochodow
gospodarstwa domowego (Diagnoza..., 2011). Tak ograniczony i ,,migkki” za-
kres informacji wynika wtasnie z probleméw w uzyskaniu od badanych oséb
danych dotyczacych monetarnej wielkosci majatku. Jest to szczegdlnie trudne
w polskiej kulturze, w ktorej pojecie bogactwa ma czgsto konotacje negatywne
i gdzie nikt publicznie nie wypowiedzialby gltosno kwestii Gordona Gekko
z filmu pt. Wall Street: ,,chciwos$¢ jest dobra”.

Trudnosci z oszacowaniem wielko$ci majatku stanowia ograniczenie analiz
finansowych gospodarstw domowych, jednak istotnos¢ tej kategorii ujawnit do-
piero kryzys finansowy z roku 2008, gdy czgs¢ gospodarstw domowych nie mo-
gla utrzymac¢ mozliwosci konsumpcyjnych z powodu spadku dochodéw i obni-
zenia wartosci posiadanego majatku. Problemy te dostrzegly migdzynarodowe
instytucje ekonomiczne. Najbardziej zaawansowane prace prowadzi w tym za-
kresie OECD, organizujac grupg ekspertow, ktorej zadaniem bylo stworzenie
ramowych zasad statystyki dochodoéw, wydatkéw i zasobnosci gospodarstw
domowych. Artykut ten przedstawia podsumowanie prac tej grupy w zakresie
koncepciji, definicji, klasyfikacji i pomiaru zasobnosci gospodarstw domowych'.

"W dyscyplinach ekonomicznych uzywa si¢ przede wszystkim pojecia ,,majatek”, a takze ,,ak-
tywa”, a w jezyku potocznym — bogactwo, zamoznos¢, majgtnos¢. Przeglad poje¢ w tym zakresie
mozna znalez¢ w pracy Zachtod-Jelec M. (2008). Na potrzeby tego tekstu uzyto pojecia ,,zasob-
no$¢ gospodarstw domowych” jako najmniej nacechowanego kontekstami emocjonalnymi.
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POMIAR ROZWOJU GOSPODARCZEGO — DANE MAKRO I MIKRO

Wzrost gospodarczy to zjawisko krotkotrwate w rozwoju cywilizacji. Do roz-
poczecia rewolucji przemystowej wynosit on $rednio ok. 0,1% rocznie, co ozna-
czalo podwojenie dobrobytu spoteczenstwa po 720 latach. Zmiany w jakos$ci
zycia byty wlasciwie niezauwazalne — syn zyt tak samo, jak ojciec i byl pewien,
ze jego syna czeka rowniez to samo. Dopiero od XVIII w. zaczyna sig¢ to zmie-
nia¢, az do sytuacji, gdy w potowie XX w. wzrost wynosit rocznie ok. 2,1%.
Taka zmiana spowodowata mozliwos¢ podwojenia dobrobytu spoleczenstwa
w ciagu 34 lat’.

Przyjeto sig, ze rozwoj gospodarczy mierzony jest przede wszystkim produk-
cja globalna (PKB), na ktora sktadaja sig: produkcja, konsumpcja, zapasy i aku-
mulacja przedsigbiorstw, gospodarstw domowych, instytucji publicznych i orga-
nizacji pozarzadowych.

Koncepcja PKB zostata stworzona przez Simona Kuznetsa i przedstawiona po
raz pierwszy w 1934 r. Wskaznik ten byl krytykowany wlasciwie od poczatku.
Sam Kuznets zwracal uwage w raporcie przed Kongresem Standéw Zjednoczo-
nych, ze ludzki umyst ma tendencj¢ do upraszczania skomplikowanych sytuacji.
Upraszczanie takie moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw, jesli kryteria pomia-
ru nie sa jasno okreslone. Pomiar dochodu krajowego jest wtasnie takim przykta-
dem, szczegdlnie dlatego, ze znajduje si¢ w centrum konfliktdéw sprzecznych
grup interesu. Dobrobyt ekonomiczny (economic welfare) nie moze by¢ odpo-
wiednio mierzony, jesli nie jest znana dystrybucja dochodu. Co wigcej, zadna
metoda pomiaru dochodu nie szacuje wysitkow podejmowanych w celu uzyska-
nia dochodu. Dlatego dobrobyt krajow moze w niewielkim stopniu opiera¢ si¢ na
mierzonym PKB’.

W latach 60. ub. wieku krytyka PKB przyje¢la postaé¢ propozycji stworzenia
konkretnych wskaznikéw. J. Drewnowski i W. Scott (1966) proponowali ogolny
wskaznik poziomu zycia, ktory zawieral czastkowe wskazniki dotyczace: eduka-
¢ji, zdrowia, warunkéw mieszkaniowych, odzywiania, czasu wolnego, bezpie-
czenstwa 1 dochodow. Z kolei W. D. Nordhaus i J. Tobin (1972) w swoim mier-
niku dobrobytu ekonomicznego (Measure of Economic Welfare) stworzyli addy-
tywny model, biorac za punkt wyjscia PKB korygowany (dodatnio) o wartos¢
czasu wolnego, pracy niezarobkowej (np. w gospodarstwie domowym) oraz
(ujemnie) koszty zniszczen w §rodowisku naturalnym.

Znany jest rowniez komentarz Roberta F. Kennedy’ego, ktory méwit w 1968 r.,
ze ,,PKB mierzy zanieczyszczenie powietrza, reklamy papieroséw, wigzienia
i liczbe gtowic jadrowych, liczbg samochodow policyjnych 1 programow telewi-
zyjnych gloryfikujacych przemoc. Nie mierzy jednak zdrowia, jakosci edukacji
1 przyjemnos$ci wynikajacej z zabawy dzieci. Nie mierzy pigkna poezji i trwato-
$ci matzenstw ani inteligencji debaty publicznej. Mierzy wszystko poza tym, co

2 Pacho W. (2009), s. 15.
3 Kuznets S. (1934), s. 5—7.



czyni zycie warto§ciowym” (Constanza i in., 2009). Ten fragment przemowienia

w do$¢ obrazowy, cho¢ moze przerysowany sposob pokazuje, czym jest, a czym

nie jest PKB. W zatozeniach nie byt i nie jest miernikiem jako$ci zycia spote-

czenstwa, cho¢ za taki zostal uznany, przede wszystkim z tego powodu, Ze:

e wzrost PKB jest pozytywnie skorelowany z poprawa warunkow zycia,

e PKB ma opisana metodologig, jest wyliczany i publikowany regularnie, pod-
czas gdy dotychczas nie ustalono jednego, powszechnie akceptowanego mier-
nika jakosci zycia.

Po konferencji ONZ w Bretton Woods w 1944 r. PKB stat si¢ powszechnie
stosowanym wskaznikiem do pomiaru stanu gospodarki kraju. Potrzeba bylo
dopiero kryzysu finansowego z 2008 r., by oprocz krytycznej analizy PKB jako
miernika dobrobytu, pojawity si¢ takze proby stworzenia miar alternatywnych.

Niemal réwnoczesnie OECD 1 Komisja Europejska opublikowaty teksty za-
rowno krytykujace PKB jako jedyny miernik dobrobytu spoleczenstw, jak
1 proponujace nowe podejscie. Dla autorow raportu Beyond GDP... (Constanza
i in., 2009) punktem wyjscia byt poglad, ze PKB nie stworzono do pomiaru do-
brobytu. Kwestionuja oni rowniez ide¢ wzrostu gospodarczego jako synonimu
poprawy dobrobytu. Z kolei autorzy tzw. raportu Stiglitza jako nieodzowny ele-
ment analizy rozwoju spotecznego proponuja uwzglednienie perspektywy mi-
kro, a wigc gospodarstw domowych i jednostek oraz zwrdcenie uwagi na nie-
rownosci, a nie tylko miary $rednie (Stiglitz i in., 2009). W obu przypadkach
PKB nie moze by¢ zastosowany.

W 2010 r. OECD zdecydowata si¢ stworzy¢ migdzynarodowa grupe eksper-
tow, by odpowiedzie¢ na te wyzwania.

GRUPA EKSPERCKA OECD

W czerwcu 2010 r. na spotkaniu Komitetu Statystyki OECD dyskutowano
propozycje Urzedu Statystycznego Kanady, aby stworzy¢ ramy dla statystyki
dotyczacej dochodow, wydatkéw i zasobnosci gospodarstw domowych. Propo-
zycja ta zyskata poparcie wielu krajow i w konsekwencji w listopadzie 2010 r.
OECD powotata grupe ekspercka w zakresie statystyki mikro dochodéw, wy-
datkow 1 zasobnosci gospodarstw domowych (OECD Expert Group on Micro
Statistics on Income, Consumption and Wealth). Celem jej prac bylo opracowa-
nie zasad tworzenia, przetwarzania, analizy i publikacji statystyki mikro (czyli
dotyczacej gospodarstw domowych i jednostek) na temat trzech wymiaréw oce-
ny sytuacji finansowej gospodarstw domowych, czyli dochodéw, konsumpcji
i zasobow, a takze proba zaproponowania metod lacznej analizy wszystkich
trzech wymiardw.

Dlaczego prace grupy uznano za konieczne? Dane pochodzace z rachunkow
narodowych dostarczaja informacji zagregowanych — $redni dochdd nie méwi,
ile gospodarstw domowych jest ubogich oraz jaka jest ich charakterystyka.
Z kolei dane mikro sa zazwyczaj jedno- lub dwuwymiarowe (dochody i kon-



sumpcja). Pomiar dystrybucji dochodow, wzoréow konsumpcji i posiadanego
majatku moze dostarcza¢ kluczowych informacji do ksztattowania polityki spo-
tecznej, a pomiar zaleznos$ci migdzy zmiennymi ekonomicznymi na poziomie
gospodarstwa domowego dostarcza dodatkowych informacji i pozwala np. zi-
dentyfikowac ubostwo wielowymiarowe badz wielkos¢ i charakter grupy gospo-
darstw domowych zagrozonych ryzykiem utraty ptynnosci finansowej (np. z po-
wodu zadluzenia). Dlatego laczna analiza wszystkich aktywow finansowych
w gospodarstwie domowym ma kluczowe znaczenie w ksztattowaniu polityki
gospodarczej i ocenie ryzyka wynikajacego z szoku finansowego czy wystepuja-
cego na rynku pracy.

Efektem prac grupy eksperckiej jest przygotowanie dwoch publikacji jako
zasad rekomendowanych przez OECD.

Publikacja pierwsza — Wytyczne mikrostatystyki zasobnosci materialnej go-
spodarstw domowych (Guidance on Micro Statistics on Household Wealth) ma
na celu zebranie i przedstawienie wytycznych i standardow statystyki zasobnosci
ekonomicznej gospodarstw domowych, podaje koncepcje, definicje, klasyfikacje
oraz wytyczne dotyczace zbierania, analizy i publikacji danych w celu zapew-
nienia jakos$ci zebranych informacji.

Druga publikacja — Stworzenie ramowych zasad prowadzenia zintegrowa-
nych badan dochodow, wydatkow i zasobnosci ekonomicznej gospodarstw do-
mowych (Framework for Statistics on the Distribution of Household Income,
Consumption and Wealth) przedstawia: informacje na temat dobrostanu mate-
rialnego, ramowe zasady statystyki dochodow, wydatkéw i1 zasobnos$ci material-
nej, najwazniejsze definicje i klasyfikacje, metody pomiaru i analizy w skali
mikro, a takze zasady prowadzenia zintegrowanych analiz tych trzech wymia-
row (OECD Framework..., 2013).

Uczestnikami grupy byli eksperci z 18 urzedow statystycznych z nastepuja-
cych krajow: Australia, Dania, Holandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Pid.,
Meksyk, Nowa Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stany Zjednoczone,
Szwecja, Szwajcaria, Wegry, Wielka Brytania i Wlochy (reprezentowata je eks-
pertka tamtejszego Banku Centralnego) oraz przedstawiciele: Europejskiego
Banku Centralnego, Eurostatu, Komitetu Ekonomicznego Narodow Zjednoczo-
nych, Luxembourg Income Study (niekomercyjna organizacja badawcza i cen-
trum danych na temat dochodow, konsumpcji i zasobnosci) i OECD.

W latach 2011 i 2012 prace ekspertéw prowadzone byly gtownie w ramach
krajowych organizacji, odbyly si¢ tez dwa spotkania w Paryzu oraz spotkanie
podsumowujace dziatania grupy w sierpniu 2012 r. w Bostonie.

OECD zdecydowato si¢ na kontynuacjg prac grupy eksperckiej w latach 2013
1 2014. Na podstawie rezultatow prac grupy sprecyzowano dwa zadania:

e empiryczng analiz¢ wspolnej dystrybucji dochodéw i zasobno$ci ekonomicz-
nej gospodarstw domowych (prace maja na celu okreslenie wskaznikow, ktore

w sposob wielowymiarowy ukazywatyby wspolna dystrybucje obu zmien-

nych);



e stworzenie syntetycznych zbiorow danych (prace dotycza wsparcia krajowych
urzedow statystycznych w tworzeniu zbioréw danych pochodzacych z roz-
nych zrodet, zawierajacych jak najszerszy zakres zmiennych opisujacych sy-
tuacje ekonomiczna gospodarstw domowych).

Najwazniejszym efektem dziatan grupy bylo wlaczenie wymiaru zasobnosci
do analiz sytuacji materialnej gospodarstw domowych poprzez przedstawienie
udziatu zasobow w ksztattowaniu dobrostanu materialnego, przedstawienie za-
lozen teoretycznych oraz metod pomiaru zasobnos$ci materialne;.

DOBROSTAN MATERIALNY

W ostatnich latach do gtéwnego nurtu ekonomii coraz czgsciej przenika pojg-
cie well-being na okreslenie spotecznego, ekonomicznego i psychicznego rozwo-
ju cztowieka, przy czym wystepuje rozroéznienie na rozwdj psychiczny (subiek-
tywny) i materialny (ekonomiczny). Na okreslenie tego drugiego w jezyku
polskim znacznie czg$ciej stosowanym pojeciem jest dobrobyt (welfare), ktore
jednak w jezyku angielskim dotyczy raczej alokacji zasobow i rownowagi ogol-
nej oraz tzw. panstwa dobrobytu (welfare state). Dlatego na potrzeby artykutu
stosowane jest pojgcie dobrostanu, jako szersze i dotyczace wszystkich aspek-
tow ludzkiego zycia®.

W literaturze ekonomicznej istnieje wiele definicji dobrostanu, ktére mozna
podzieli¢ na trzy grupy definicji:

e ogolne, ktore nie wymieniaja mozliwych komponentéw dobrostanu,

o te, ktore dziela dobrostan na komponenty czy dziedziny lub okreslaja warunki
konieczne do oceny dobrostanu,

¢ skoncentrowane na jednym komponencie lub zestawie komponentéw dobro-
stanu.

Badacze najczgsciej wyrdzniaja dobrostan subiektywny (subjective well-
-being), na ktory skladaja si¢ zadowolenie z zycia (aspekt poznawczy) oraz afekt
(pozytywny lub negatywny stan emocjonalny), ale pojgciu dobrostan czgsto
nadaje si¢ bardzo szeroki zakres, wlaczajac wlasciwie wszystkie aspekty zycia
cztowieka.

Dobrze pokazuje to koncepcja europejskiego systemu wskaznikdéw spotecz-
nych opracowana przez niemieckich naukowcéw pod auspicjami Komisji Euro-
pejskiej (Berger-Schmitt, Noll; 2000). Proponuja oni kompleksowy system
obejmujacy zarowno obiektywne warunki materialne i subiektywnie postrzegany
dobrostan na poziomie indywidualnym, jak i jako$¢ spoleczenstwa obejmujaca
pojecia spojnosci, kapitatu i wlaczenia spotecznego, a takze zroéwnowazonego
rozwoju. Elementy zwiazane z jakoscia spoteczenstwa autorzy traktuja jako

4 Przeglad poje¢ dotyczacych dobrostanu, jakosci zycia i stopnia zaspokojenia potrzeb szczegd-
towo opisano w pracy Staby T. (2011).
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komponenty indywidualnej jako$ci zycia. Wskazniki spoleczne w ramach tej
koncepcji sa rozumiane jako wskazniki realizacji celow rozwoju spotecznego
sktadajacego si¢ z trzech kategorii: jako$ci zycia, spojnosci spolecznej oraz
zrOwnowazonego rozwoju. Proponowany przez autoréw zestaw kilkudziesigciu
wskaznikow, cho¢ wigkszo$¢ z nich byta i jest wykorzystywana przez migdzyna-
rodowe organizacje i naukowcow, nie zostal przeksztatcony w staty system mo-
nitorowania i pomiaru.

Pomimo istnienia wielu réznych definicji dobrostanu, ich wspolne cechy to
odniesienie si¢ do zaspokojenia potrzeb, mozliwosci realizacji wlasnych zamie-
rzen oraz oceny wiasnego zycia. Dobrostan jest niezwykle pojemnym i skom-
plikowanym pojeciem, jego pomiar wymaga zastosowania wielu metod i wskaz-
nikéw. Wedtug OECD na pomiar dobrostanu sktadaja si¢’:

e materialne warunki zycia (dobrostan materialny), ktére wyznaczaja mozliwo-
$ci konsumpcyjne i zarzadzanie wlasnymi zasobami;

e jakos¢ zycia, ktéra obejmuje inne niz finansowe aspekty zycia, a ktora ksztal-
tuje mozliwosci i sposob zycia jednostek i spoteczenstw;

e zroéwnowazony rozwoj gospodarczy i naturalny, ktéry zalezy od tego, jak obec-
na dziatalno$¢ cztowieka wpltywa na roznorodne zasoby (naturalne, ludzkie,
spoteczne), przez co umozliwia utrzymanie takiego samego dobrostanu w przy-
sztosci.

Przy tworzeniu zasad statystyki dochodow, wydatkéw i zasobnosci OECD
zaktada kluczowa rolg materialnych warunkow zycia dla ogolnego dobrostanu.
Gtownymi komponentami dobrostanu materialnego sa dochody i zasobnosc.
Dochody to przeptywy zasobow materialnych do gospodarstw domowych i jed-
nostek, natomiast zasobno$¢ odnosi si¢ do wartosci zasobéw w okreslonym
momencie. Dochdd pozwala na zaspokojenie potrzeb i realizacjg celéw, podczas
gdy zasobno$¢ umozliwia utrzymanie poziomu zaspokojenia potrzeb w przy-
sztosci.

Wiele badan dowodzi, ze materialne warunki zycia (gtownie dochody) i do-
brostan cztowieka (takie jego wymiary, jak oczekiwana dtugos¢ zycia czy osiag-
niecia edukacyjne) sa pozytywnie skorelowane®. Jednak skala tej wspolzalez-
nos$ci nie jest jednoznaczna, szczego6lnie jesli bierzemy pod uwage zmiany do-
brostanu, réznice migdzy jednostkami (poniewaz nie istnicje obserwowalna
zmienna obrazujaca uzytecznos¢ — ten sam dochdd moze oznaczaé co innego
dla kazdego cztowieka) czy miedzy krajami (kultura i historia danego kraju im-
plikuja znaczenie materialnych warunkow zycia). Wynika to ze zmian ludzkich
aspiracji i przyjecia jako punktu odniesienia relatywnego poziomu dochodow,
czyli porownanie do innych w spoteczenstwie, a nie odniesienie do wartosci
absolutnych (Easterlin, 1974; Frey, Stutzer, 2002; Graham, 2009).

> http://www.oecd.org/statistics/betterlifeinitiativemeasuringwell-beingandprogress.htm.
8 Np. analizy prowadzone przez autoréw wydawanego corocznie raportu o rozwoju spofecznym
HDI, http://hdr.undp.org/en/.



Jeszcze istotniejsza kwestia jest wycena efektow aktywnos$ci gospodarczej.
Zazwyczaj stosuje si¢ tutaj wielkosci monetarne, wyrazane w cenach rynko-
wych. Oznacza to, ze jeden diament jest wart wigcej niz woda potrzebna do na-
pojenia setek ludzi, cho¢ znaczenie tego diamentu dla jednostek (tych, ktore
go nie posiadaja) czy dla spoleczenstwa ogélem jest znikome. Zatem dobra
postrzegane przez pryzmat ich cen nie reprezentuja jednoznacznie poziomu do-
brostanu.

Pomiar dobrostanu materialnego na poziomie makro odbywa si¢ za pomoca
PKB. Raport Komisji dotyczacy Pomiaru Efektywnosci Gospodarczej i Postgpu
Spotecznego (tzw. raport Stiglitza) podkreslal, ze punkt cigzkosci powinien by¢
przeniesiony z pomiaru produktywnosci gospodarki na pomiar dobrostanu ludz-
kiego (Stiglitz i in., 2009). Raport rekomendowal w szczegdInosci, aby w ocenie
dobrostanu materialnego zwraca¢ uwage przede wszystkim na dochody i wydat-
ki, a nie na produkcje. Nacisk powinien by¢ potozony na perspektywe gospodar-
stwa domowego, a dotychczasowe analizy powinny by¢ poszerzone o zasob-
no$¢, a takze dystrybucje, a nie zajmowac si¢ wylacznie poziomem poszczegol-
nych zjawisk.

Do oceny stanu gospodarki wykorzystuje si¢ dane makro, czyli agregaty bran-
zowe, wielko$ci uzyskiwane z wielu zrodet i1 taczone wedlug metodologii ra-
chunkéw narodowych (System..., 2009). W konsekwencji informacje na temat
gospodarstw domowych dostgpne sa w formie zbiorczej — jako sektor gospo-
darstw domowych. Najwigkszym ograniczeniem tego podejscia jest brak mozli-
wosci analizy zréznicowan. Zmiana wielkosci PKB przypadajacego na miesz-
kanca pozwala jedynie stwierdzi¢, o ile wzrosta globalna produkcja (uwzgled-
niajac taczna zmiang liczby ludnosci), natomiast nie moéwi nic o zréznicowa-
niach migdzy poszczegdlnymi grupami spoleczenstwa. W skrajnym przypadku
wzrost moze dotyczy¢ 1% populacji, podczas gdy dla 99% sytuacja pogorszyta
sig.

Uwzglednienie aspektu dystrybucji zasobow ekonomicznych jest mozliwe
jedynie w przypadku korzystania z danych mikro dotyczacych gospodarstw do-
mowych i jednostek. Zastosowanie metod statystycznych, takich jak wspotczyn-
nik Giniego czy krzywa Lorenza, pozwala analizowac zjawiska nieréwnosci
dochodow czy gwattownych zmian w sytuacji materialnej, a przez to stosowac
odpowiednie instrumenty polityki spoteczno-ekonomiczne;.

Waznym sktadnikiem dobrostanu jest takze dziatalno$¢ niepodlegajaca me-
chanizmom rynkowym. Produkcja Zzywnosci na wlasny rachunek czy opieka nad
dzie¢mi w domu nie sa wlaczane do systemu rachunkéw narodowych, poniewaz
nie mozna ich opisa¢ w kategoriach monetarnych, z pewnoscia maja jednak
istotny wptyw na poziom konsumpcji czy warunki zycia. Dane mikro moga
uwzgledniaé ten wymiar, czego przyktadem jest badanie budzetu czasu’, jednak
obecnie nie istnieja mechanizmy pozwalajace wlaczy¢ aktywno$¢ nierynkowa
do oceny dobrostanu czlowieka.

7 Opis metodologii stosowanej przez Eurostat mozna znalez¢: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
/portal/page/portal/product _details/publication?p product code=KS-RA-08-014.
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Tradycyjna analiza dobrostanu materialnego uwzglednia jeden jego wymiar,
np. dochody. Jednak zjawisko to ma charakter wielowymiarowy i dlatego jego
analiza powinna uwzglednia¢ takze konsumpcjg, zasobno$¢ czy dziatalnos¢ nie-
rynkowa.

Konsumpcja, czyli wydatki na towary i ustugi konsumpcyjne oraz pozostale
wydatki gospodarstwa domowego, jest faktycznym miernikiem zaspokojenia
potrzeb. Wydatki podlegaja mniejszym fluktuacjom niz dochody (przy zatozeniu
status quo gospodarstwa domowego, np. narodziny dziecka moga jednorazowo
zmieni¢ poziom i strukture wydatkéw), poniewaz moga by¢ pokrywane takze
z oszczednosci, dlatego sa lepszym wskaznikiem warunkow zycia (Cutler, Katz,
1992; Meyer, Sullivan, 2003).

Dochéd jest sktadnikiem zmiennym i moze dostarczy¢ tylko cze$ciowej in-
formacji o sytuacji ekonomicznej cztowieka. Takie zdarzenia, jak zmiana miej-
sca pracy czy poziomu dochodow moga mie¢ wieloraki wptyw na dobrostan.

Z kolei zasobnos¢, jako miernik stanu zasobow, jest wskaznikiem bardziej
stabilnym. Odzwierciedla zgromadzone oszczgdnosci i inwestycje, ktore moga
by¢ wykorzystane w celu podtrzymania mozliwosci konsumpcyjnych w okresie
spadku dochodow. Jakos¢ zycia gospodarstw domowych bogatych w zasoby,
a osiagajacych przecigtne lub niskie dochody moze byé wyzsza niz gospo-
darstw bez zasobow osiagajacych wyzsze dochody. Posiadane zasoby moga
rowniez stuzy¢ do generowania dochodow lub finansowania konsumpcji przez
kredyt.

Znacznie mniej badan prowadzono nad korelacja migdzy zasobnoscia i su-
biektywnym dobrostanem, jednak te nieliczne wskazuja na korelacj¢ pozytywna
(Headey, Wooden; 2004) oraz negatywna korelacj¢ miedzy zadluzeniem i za-
dowoleniem z zycia (Brown i in., 2005).

Dane mikro o dochodach, wydatkach i zasobno$ci maja kluczowe znaczenie
w analizie dystrybucji dobrostanu materialnego w kontekscie jego zwiazku
z organizacja spoteczenstwa, efektami prowadzonej polityki oraz mozliwos$ciami
zaspokojenia potrzeb. Typowe pytania w tym zakresie to:

e jakie sa nierownosci w dystrybucji dobrostanu materialnego i jak zmieniaja
sie w czasie,

e ktore grupy spoteczne charakteryzuje niski poziom dobrostanu materialnego
(wielowymiarowego),

e czym charakteryzuja si¢ osoby, ktore znalazly si¢ i ktore wyszly z ubo-
stwa,

e czy gospodarstwa domowe posiadaja odpowiednie zasoby, aby utrzymac ja-
ko$¢ zycia w dluzszym okresie, w tym szczegdlnie po zakonczeniu aktywno-
$ci zawodowe;.

Trzy najwazniejsze elementy dobrostanu materialnego tacza wzajemne zalez-
nosci, ktore przedstawiono graficznie.

W tej koncepcji zasobno$¢ moze by¢ mierzona w okreslonym momencie,
a otrzymana warto$¢ pokazuje jej stan. Zmiany wynikaja z przeptywow docho-
déw (pozytywne) 1 wydatkéw (negatywne).



ZALEZNOSCI MIEDZY MIERNIKAMI DOBROSTANU MATERIALNEGO
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Z 16 d to: opracowanie whasne na podstawie raportu OECD (Framework for Statistics on the Distribution of Household Incom
Consumption and Wealth).

ZASOBNOSC GOSPODARSTW DOMOWYCH
— ZALOZENIA TEORETYCZNE

Zbieranie informacji o zasobnosci gospodarstw domowych jest istotne, aby
zrozumie¢ sytuacj¢ ekonomiczna spoteczenstwa. Dane o zasobno$ci wskazuja na
poziom oszczednos$ci 1 zadluzenia. Pozwala to odpowiedzie¢ na pytania, w jaki
sposob gospodarstwo domowe moze utrzymac swoje zdolnosci konsumpcyjne
w razie bezrobocia, choroby czy przejicia na emeryture, jakie ma mozliwos$ci
obstugi zadluzenia, wreszcie — czy jest zagrozone bankructwem.

Wykorzystanie danych o zasobnosci
Dochody i zasobno$¢ pozwalajq na realizacjg potrzeb zwiazanych z konsump-

cja. Zasobnos¢ odpowiada rowniez za tworzenie dochodu, ktorym najczgsciej sa
ustugi zapewniane przez posiadane nieruchomoéci i dobra trwate®.

8 Wedtug zasad przyjetych przez system rachunkéw narodowych, mieszkanie czy samochod
zapewniaja wlascicielowi staly przyplyw ustug (np. transportowych), ktore nalezy wlicza¢ do
dochodu wiasciciela.
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Zbieranie danych o dochodach ludnosci ma dluga tradycje, glownie z tego
wzgledu, ze dane te sa tatwiejsze do uzyskania i wyceny oraz dlatego, ze docho-
dy finansuja konsumpcje znaczacej czesci gospodarstw domowych. Jednak dane
na temat zasobnosci sa kluczowym elementem oceny materialnego dobrostanu,
a w szczegoblnosci nastgpujacych celow:

e analizy zachowan ekonomicznych gospodarstw domowych, w szczego6lnosci
reakcji na szok finansowy i inne zjawiska w gospodarce;

e oceny poziomu zycia, mozliwosci konsumpcyjnych i dobrostanu poszczegol-
nych grup spotecznych;

e oceny mozliwo$ci utrzymania poziomu konsumpcji w dluzszym okresie oraz
koncentracji ryzyka finansowego w rdznych grupach spoleczenstwa;

e analizy wptywu polityki ekonomicznej na poziom zasobow i zadluzenia go-
spodarstw domowych.

Laczna analiza dochodéw i1 zasobnosci umozliwia lepsze zrozumienie dobro-
stanu materialnego gospodarstw domowych niz tylko jeden z tych wymiarow.
Przyktadowo, gospodarstwa o niskich dochodach, ale 0 wyzszym niz przecigtny
poziomie zasobno$ci nie musza by¢ w gorszej sytuacji niz gospodarstwa o prze-
cigtnym dochodzie, ale nieposiadajace majatku. Z kolei gospodarstwa o niskim
poziomie zarowno dochodu, jak i zasobno$ci sa wilasnie tymi, do ktérych po-
winno by¢ kierowane wsparcie.

Zasobno$¢ wptywa na konsumpcje gospodarstw domowych w rézny sposob.
Przyktadowo gospodarstwa, ktorych zasobno§¢ wzrosta z powodu wzrostu cen
majatku maja mozliwos¢ zwigkszenia wydatkow poprzez sprzedaz czgsci majatku
lub zaciagniecie kredytu pod zastaw posiadanych zasobdw. Nierdwnosci w posia-
danym majatku sg zazwyczaj wigksze niz nierownosci dochodowe — analiza go-
spodarstw z najwyzszej grupy zasobowej (np. 1% najzasobniejszych) pozwala
analizowa¢ sposoby koncentracji majatku, jego zmiany i czynniki nan wptywajace.

Wazne jest takze, jak przedstawia sig dystrybucja poszczegdlnych klas zaso-
bow i zadluzenia. Czg$¢ gospodarstw domowych moze mie¢ wysoki poziom
zobowiazan wrazliwych na zmiang cen aktywow (np. nieruchomosci). Spadek
cen nieruchomosci moze zagrozi¢ ptynnosci finansowej tych gospodarstw.

Kolejnym zastosowaniem danych na temat zasobnosci jest analiza zalezno$ci
migdzy rozwojem rynku finansowego a majatkiem gospodarstw domowych oraz
ocena mozliwos$ci zaciagania kredytow.

Coraz istotniejszym problemem jest poziom i struktura zasobow osob, ktore
zblizaja si¢ do wieku emerytalnego, pozwalajace oceni¢ mozliwo$ci utrzymania
przez nie jako$ci zycia po przejéciu na emeryture.

Koncepcje i definicje

Koncepcja ,,zasobno$ci” odnosi si¢ do zasobéw ekonomicznych w formie ak-
tywow i zobowigzan w okreslonym momencie. Zasady mikrostatystyki zasobno-
$ci, oparte na systemie rachunkow narodowych, definiuja ja jako wymiar, ktory

ma warto$¢ ekonomiczna i jest przedmiotem praw witasnosci.
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Gloéwnym pojgciem w statystyce zasobnosci jest majatek netto, czyli warto§¢
pieni¢zna wszystkich posiadanych przez gospodarstwo domowe (lub jednostke)
aktywdw pomniejszona o warto$§¢ zobowiazan w okreslonym momencie. Tak
pojmowany majatek netto moze by¢ dodatni (jesli warto$¢ aktywow jest wyzsza
niz warto$¢ zobowigzan) lub ujemny (jesli zobowiazania przewazaja nad akty-
wami).

Aktywa definiuje sig jako jaka$ korzys¢ lub zbior korzysci przypisanych wia-
scicielowi, wynikajacych z faktu posiadania lub korzystania z nich w okreslo-
nym okresie. Aktywa moga mie¢ posta¢ finansowa lub niefinansowa i to rozroz-
nienie jest zaznaczone w statystyce mikro.

O zobowiazaniach moéwimy wtedy, gdy jednostka (np. gospodarstwo domo-
we) zobowiagzana jest do wniesienia optaty na rzecz innej jednostki.

Aby zosta¢ zaliczonym do aktywow lub zobowiazan, prawo lub roszczenie
musza by¢ bezwarunkowo uznane przez obie strony umowy. Warunkowe akty-
wa to takie, ktoére moga sta¢ si¢ nimi tylko w przypadku powstania zjawiska
(np. wygrane na loterii lub w konkursie). Ich pojawienie sig nie jest pewne, tak
wiec aktywa lub zobowiazania warunkowe sa wykluczone z zasad statystyki
zasobno$ci. Do zasobow zalicza si¢ rowniez te, ktore sa zwiazane z dziatalno-
$cia gospodarcza cztonkow gospodarstwa domowego, jesli jest ona prowadzona
w ramach przedsi¢biorstwa niemajacego osobowosci prawnej.

Do typowych aktywow finansowych zalicza sig¢ gotowke, depozyty bankowe,
akcje, obligacje oraz jednostki w funduszach inwestycyjnych, a typowe zobo-
wiazania to réznego rodzaju kredyty. Najczesciej spotykane aktywa niefinanso-
we to nieruchomosci.

Specjalnym przypadkiem, majacym istotny wpltyw na statystyke zasobnosci
jest traktowanie dobr trwatych. Zgodnie z systemem rachunkow narodowych,
dobro trwate to takie, ktore moze by¢ ,konsumowane” w dluzszym okresie
(np. samochdd, sprzet gospodarstwa domowego). System ten nie zalicza ich do
aktywow gospodarstwa domowego. Jednak w ocenie zasobno$ci w skali mikro
nie mozna ich wykluczy¢, poniewaz dostarczane przez nie ushugi (np. transport,
przygotowywanie zywnos$ci) wplywaja znaczaco na dobrostan gospodarstw do-
mowych. Dlatego statystyka zasobnosci traktuje je jako aktywa niefinansowe,
dostarczane ustugi jako konsumpcje, a ustugi pomniejszone o koszty uzytkowa-
nia i deprecjacj¢ warto$ci — jako dochdd gospodarstw domowych. Takie podej-
$cie powoduje, ze konsumpcja jest bardziej rOwnomiernie roztozona niz gdyby
przyjgto moment zakupu jako moment konsumpcji dobra.

Zmiany zasobnosci

Zmiany zasobno$ci gospodarstwa domowego migdzy dwoma okresami od-
zwierciedlaja przeptywy zardwno transakcyjne (np. przeznaczenie czegsci docho-
du na oszczednosci), jak i nietransakcyjne (np. zmiana wartosci posiadanych
nieruchomosci). Moze zmieniaé si¢ tez struktura zasobdw, przyktadowo, gdy
posiadane oszczedno$ci przeznaczane s na kupno mieszkania. Dla celéw staty-
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styki zasobnosci identyfikacja przeptywoéw majacych wplyw na warto$¢ zaso-

bow jest niezwykle istotna. Pozwala m.in. okresli¢ czynniki wptywajace na

wzrost lub obnizenie wartosci zasoboéw czy kierunki zmian w strukturze zaso-
bow (np. zasoby finansowe zamieniane na niefinansowe).
Do gléwnych przeplywow wptywajacych na poziom zasobow naleza:

e oszczgdnosci — maja charakter rezydualny, definiowane jako roznica migdzy
dochodami a wydatkami;

e transfery kapitatowe — transakcje, w ktorych jedna strona dostarcza produkt
lub usluge bez otrzymania za nia bezposredniego ekwiwalentu od drugiej
strony; s to transakcje znacznej wartosci, np. prezenty o wigkszej wartosci,
spadki, darowizny, podatki od spadku itp.;

e transfery biezace — specjalny rodzaj transferow kapitatowych, ktore doko-
nywane sa regularnie, np. przekazy pieni¢zne mig¢dzy gospodarstwami, plat-
no$¢ podatku dochodowego itp.;

e transakcje dotyczace zasobdw niefinansowych — zakup lub sprzedaz zaso-
boéw majacych charakter aktywow trwatych, zapasow, przedmiotow warto-
sciowych, np. mieszkania i inne nieruchomosci, dobra trwale, zloto, pojazdy
czy wyposazenie potrzebne do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej;

e transakcje dotyczace zasobow finansowych — tworzenie, przeksztatcenie lub
umorzenie praw lub zobowiazan finansowych, np. zakup lub sprzedaz papie-
row warto$ciowych, zaciagnigcie lub splata kredytu, zatozenie lub likwidacja
lokaty;

e zyski lub straty — odnosza si¢ do nominalnych zyskow lub strat uzyskiwa-
nych z racji posiadania okreslonych zasobdéw jako rezultat zmian cen zaso-
boéw, np. zmiana warto$ci posiadanych nieruchomosci lub papierow warto-
sciowych;

e inne przeptywy — jako rezultat niecodziennych zdarzen wptywajacych na
warto$¢ posiadanych zasobdw, np. obnizenie wartosci mieszkania wskutek
katastrofy naturalnej czy umorzenie wierzytelnosci z powodu bankructwa
wierzyciela.

Komponenty i klasyfikacje zasobnosci

W celu doktadniejszej analizy dokonuje si¢ dekompozycji zasobow na szcze-
gotowe elementy. Struktura zasobow obrazuje udzial gospodarstw domowych
w poszczegolnych rynkach zasobow, dywersyfikacji zasobow w gospodarstwach
domowych oraz obserwacji zmian.

W zestawieniu przedstawiono klasyfikacje komponentéw zasobnosci reko-
mendowang przez OECD na potrzeby ramowych zasad statystyki zasobnosci
wykorzystujaca doswiadczenia m.in. Luxembourg Income Study’.

° Wiecej informacji na temat Luxembourg Income Study: http://www.lisdatacenter.org/about-lis/.
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ZESTAWIENIE KOMPONENTOW ZASOBNOSCI GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wyszczegolnienie Nazwy komponentow zasobnosci
W1 — Aktywa niefinansowe
WL e mieszkanie zajmowane przez wilasciciela
WILLL e glowne miejsce zamieszkania
WIL12 s inne mieszkanie
WIL2 i inne nieruchomosci
W13 i dobra trwate
W13 e pojazdy
WI132 inne dobra trwate
W14 e, przedmioty warto$ciowe
WLS e wlasno$¢ intelektualna i inne aktywa niefinansowe
W2 — Aktywa finansowe
W2 e gotowka i depozyty bankowe
W22 e obligacje i inne dtuzne papiery warto§ciowe
W23 e udzial we wlasnych przedsigbiorstwach nieposiadajacych
osobowosci prawnej
W24 e akcje 1 inne udziaty w przedsigbiorstwach
W24.1 e udzialy w przedsigbiorstwach
W24.2 i inne udziaty
W25 e, jednostki w funduszach inwestycyjnych
W2.6 o ubezpieczenie na zycie
W27 i, fundusze emerytalne
W27 i publiczne fundusze emerytalne
W2.7.2 e prywatne fundusze emerytalne
W28 i inne aktywa finansowe
W3 — Zobowigzania
W3 e kredyty mieszkaniowe
W31 i kredyty na gléwne miejsce zamieszkania
W31.2 e pozostate kredyty mieszkaniowe
W32 e inne kredyty na nieruchomosci
W33 e kredyty na inwestycje
W33 i pozyczki na aktywa finansowe
W332 e pozyczki na przedmioty wartoSciowe
W3.33 i pozyczki na inne aktywa niefinansowe
W34 e kredyty na dobra trwate
W34l i kredyty samochodowe
W342 i kredyty na inne dobra trwate
W35 e kredyty konsumpcyjne i inne zobowiazania
W35 e kredyty edukacyjne
W3.52 i, inne zobowiazania
WT e majatek ogétem (majatek netto)

Komponenty te obejmuja podstawowy zakres zasobow. W praktyce w wielu
krajach prowadzi si¢ analizy na bardziej szczegdélowych danych. Zalezy to od
specyfiki rynku i zachowan gospodarstw domowych.

Wymienione zasoby definiowane sa w sposob nastgpujacy:

Aktywa niefinansowe to zasoby materialne otrzymane w wyniku produkc;ji,
zasoby naturalne oraz niematerialne, z ktdrymi nie tacza si¢ roszczenia finanso-
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we. Moga to by¢ budynki, urzadzenia, grunty czy kontrakty badz prawa do ko-

rzystania. Najcze$ciej spotykane aktywa niefinansowe to:

a) mieszkanie zajmowane przez wiasciciela — dom lub mieszkanie, w ktérym
zamieszkuje gospodarstwo domowe, a jego wlascicielem jest jeden z czton-
koéw tego gospodarstwa;

b) inne mieszkanie — dom lub mieszkanie, ktorego wlascicielem jest jeden
z cztonkow tego gospodarstwa, w ktorym kto§ z gospodarstwa domowego
przebywa od czasu do czasu (nie wlicza si¢ tu mieszkan/doméw wakacyj-
nych);

¢) inne nieruchomo$ci — mieszkalne i niemieszkalne budynki oraz grunty, moga
by¢ uzywane przez ktorego$ z czlonkow gospodarstwa domowego lub wy-
najmowane;

d) pojazdy — samochody, motocykle, todzie, samoloty;

e) inne dobra trwate — wyposazenie mieszkan posiadanych przez gospodarstwo
domowe, np. urzadzenia kuchenne, meble, sprzet komputerowy, odziez i inne;

f) przedmioty wartosciowe — dobra, ktorych gtdéwnym zadaniem jest przede
wszystkim zachowanie wartosci, np.: kamienie szlachetne, wartosciowa bizu-
teria, dzieta sztuki, antyki itp.;

g) wlasnos$¢ intelektualna — aktywa niefinansowe majace zazwyczaj postaé
niematerialng, np. prawa wilasnosci do utworéw literackich czy programéw
komputerowych, umowy czy licencje (np. licencja wykonywania zawodu).
Pojecie aktywow finansowych odnosi si¢ do roszczen finansowych majacych

posta¢ ptatnosci na rzecz wierzyciela zgodnie z warunkami umowy. Do glow-

nych kategorii tej grupy naleza:

a) gotowka i depozyty bankowe — banknoty i monety, kwoty zgromadzone na
rachunkach biezacych i lokatach bankowych;

b) obligacje i1 inne dtuzne papiery wartosciowe — dokumenty poswiadczajace
zadluzenie, np. obligacje Skarbu Panstwa, samorzadowe i przedsigbiorstw,
krajowe 1 zagraniczne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe i podobne in-
strumenty;

¢) udzialy we wtlasnych przedsigbiorstwach nieposiadajacych osobowosci praw-
nej — udzialy netto (aktywa finansowe + niefinansowe — zobowigzania)
w przedsigbiorstwach, ktorych cztonkowie gospodarstwa domowego sa wia-
Scicielami i w ktorych pracuja, wyceniane zazwyczaj wedtug wartosci, po ja-
kiej moglyby by¢ sprzedane;

d) akcje 1 inne udzialy w przedsigbiorstwach — dotycza zar6wno przedsigbiorstw
notowanych na gieldzie papierow wartosciowych, jak i spétek niepublicznych;

e) jednostki w funduszach inwestycyjnych — przedsigwzigcia zbiorowego inwe-
stowania, np. fundusze inwestycyjne, hedgingowe, powiernicze i inne;

f) ubezpieczenia na zycie — obejmuja roszczenia wilascicieli polis ubezpiecze-
nia na zycie gwarantujace wyplatg sumy ubezpieczenia w przypadku $mierci
lub kalectwa ubezpieczonego;

g) fundusze emerytalne — roszczenia cztonkow funduszy emerytalnych, zarow-
no publicznych jak i prywatnych, bez wzgledu na zasade wyptaty §wiadcze-
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nia. Dotyczy to obowiazkowych i dobrowolnych systemow. Wielkos¢ akty-

woOw ustala si¢ jako warto§¢ rachunku w funduszu emerytalnym, jednak nie

zalicza si¢ tutaj uprawnien do publicznych $wiadczen z ubezpieczenia spo-
lecznego.

Zobowigzanie powstaje wowczas, gdy jednostka jest zobligowana (pod okre-
slonymi warunkami) do wniesienia ptatnosci na poczet innej jednostki. Wigk-
szo$¢ zobowiazan to kredyty, czyli zobowiazania, w ktorych wierzyciel pozycza
srodki bezposrednio dtuznikowi, a roszczenia wierzyciela ewidencjonowane sa
w formie dokumentu niepodlegajacego negocjacjom. Klasyfikacja kredytow
odzwierciedla cel zaciagnigcia kredytu, a nie uzyte zabezpieczenie. Do najwaz-
niejszych kategorii zobowiazan naleza:

a) kredyty mieszkaniowe — przeznaczone na gldwne miejsce zamieszkania
oraz inne domy i mieszkania posiadane przez cztonkow gospodarstwa domo-
wego; zarowno kredyty na zakup, jak i remont lokalu;

b) inne kredyty na nieruchomosci — przeznaczone na zakup, rozbudowg lub re-
mont mieszkan niebgdacych gtéwnym miejscem zamieszkania, budynkow nie-
mieszkalnych i gruntow;

¢) kredyty na inwestycje — to kredyty na zakup aktywow bedacych inwestycja-
mi lub lokata kapitatu; wchodza do tej kategorii kredyty na zakup akcji i in-
nych aktywéw finansowych, na zakup wartoSciowych przedmiotéw oraz praw
intelektualnych;

d) kredyty na dobra trwatle — przeznaczone na zakup samochoddéw i innych
pojazdow, a takze dobr trwatych, jak elektronika, meble, artykuty gospodar-
stwa domowego;

e) kredyty konsumpcyjne i pozostate — w tej kategorii znajduja si¢ kredyty
edukacyjne (przeznaczone na pokrycie kosztow nauki), kredyty na zakup
wakacji czy produktow konsumpcyjnych oraz wszelkie kredyty, ktorych
przeznaczenie jest trudne do zidentyfikowania (np. limit kredytowy na kon-
cie bankowym), a takze pozyczki na rzecz innych osob i gospodarstw domo-
wych.

Poza zebraniem informacji o rodzajach i celach kredytow wazne jest rowniez
zabezpieczenie kredytu, np. mieszkanie, inna nieruchomos¢, samochod, aktywa
przedsigbiorstwa. Istotne jest rozroznienie kredytow zabezpieczonych od tych
bez zabezpieczenia.

Zobowiazania na rzecz prowadzonej dziatalnosci gospodarczej nie sg — we-
dlug OECD — zaliczane do elementow zasobno$ci gospodarstw domowych,
poniewaz sktadnikiem aktywow finansowych gospodarstwa domowego jest
warto$¢ netto przedsiebiorstwa (aktywa minus zobowiazania).

POMIAR ZASOBNOSCI MATERIALNEJ
Kwestia pomiaru zasobnosci jest bodaj najtrudniejszym elementem zasad

statystyki tej kategorii ekonomicznej. Wydatki i dochody to przeptywy, wyraza-
ne zazwyczaj w wartosciach pieni¢znych, dokonywane i otrzymywane regular-
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nie przez gospodarstwa domowe. W przypadku zasobnosci istnieje wigcej
kwestii do rozwiazania — dominuja tutaj zasoby niefinansowe, a wigc istnieje
koniecznos¢ ich wyceny, a analiza obejmuje wartosci dodatnie (aktywa) i ujem-
ne (zobowiazania). Dodatkowo, uzyskanie danych od gospodarstw domowych
jest znacznie trudniejsze niz danych o wydatkach czy nawet dochodach.

Wycena powinna by¢ przede wszystkim spojna, czyli dokonana w identyczny
sposob w przypadku wszystkich sktadnikow zasobow. System rachunkéw naro-
dowych, a za nim takze ramowe zasady statystyki zasobnosci, zaleca stosowanie
biezacej warto$ci rynkowej do wyceny wszystkich kategorii. Takie podejscie
umozliwia poréwnanie z kategoriami przeptywoéw, czyli dochodami i wydatka-
mi. Zapewnia takze proste porownanie aktywow migdzy soba oraz migdzy po-
szczegblnymi grupami gospodarstw domowych.

Biezaca warto$¢ rynkowa odnosi si¢ do ceny, za jaka dana pozycja zasobow
moglaby by¢ sprzedana lub kupiona. Jednak w przypadku badan gospodarstw
domowych kwestia sporng jest wycena tych dobr, ktore nie sa wyceniane na
rynku. Takie problemy moga réwniez wystapi¢ w przypadku dobr skompli-
kowanych w wycenie. Przyktadem — bardzo istotnym, poniewaz czgsto stano-
wiacym wigkszo$¢ posiadanych przez gospodarstwo domowe zasobow —
jest wycena mieszkania. Nie sposob wykona¢ jej obiektywnie poki mieszkanie
nie zostanie faktycznie sprzedane. Wycena podlega wielu subiektywnym kryte-
riom (np. ,,nigdy nie sprzedam, poniewaz to mo6j dom rodzinny’”), moze si¢
okazaé, ze w ostatnim czasie nikt nie sprzedat mieszkania w tej okolicy. Wptyw
na cen¢ ma takze czas (bessa lub hossa na rynku, szybka sprzedaz z akceptacja
nizszej ceny lub odroczona w czasie). Tym niemniej najlepszym podejsciem do
wyceny zasobow jest przyblizenie aktualnej wartosci rynkowej w momencie
badania.

Podejscie takie moze jednak napotka¢ na duze problemy praktyczne. Nalezy
sformutowaé wytyczne metodologiczne do wyceny kazdej kategorii zasobow,
szczegollnie tych, ktore sa rzadko wyceniane na rynku. Kluczowa kwestig jest
uzyskanie informacji od respondentéw: w pierwszej kolejnosci — zgoda na
udzielenie informacji, w drugiej — rzetelna wycena zasobow przez przedstawi-
ciela gospodarstwa domowego.

Podstawowa zasada pomiaru to rejestracja aktywow i zobowigzan jednego
gospodarstwa domowego w tym samym momencie. Jest to konieczne w celu
zachowania spojno$ci migdzy zbieranymi informacjami, w szczegdlnosci bez tej
zasady nie bytoby mozliwe wyliczenie zmiennych zagregowanych, takich jak
majatek netto. Najczes$ciej wyznacza si¢ jeden termin do okreslenia wartosci
aktywOw, np. ostatni dzien roku. Takie podejscie stwarza jednak istotne prak-
tyczne trudnosci podczas zbierania danych — respondenci moga mie¢ dane
o wartosci niektorych aktywow tylko na okreslony moment, ktory niekoniecznie
pokrywa si¢ z momentem okre§lonym przez autoréw badania, a wyznaczenie dla
wszystkich 0sob jednego momentu (np. na ostatni dzien ub. roku) powoduje, ze
nie kazdy respondent potrafi lub moze poda¢ warto$¢ wtasnie w tym dniu.
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Wyznaczenie takiego momentu odniesienia jest kluczowe do analiz zasobno-
$ci 1 w przeciwienstwie do przeptywow (dochodow, wydatkow), gdzie okresem
jest np. miesiac badz rok, w przypadku zasobnosci powinien to by¢ jeden dzien
roku.

Dane na temat zasobno$ci na poziomie mikro uzyskiwane sa z nastgpujacych
zrodet:

e wielotematyczne badania ankietowe, gdzie jednym z dziatow/moduléw jest
zasobnosc¢;

badania ankietowe dotyczace dochodow i zasobnosci;

dane pochodzace od instytucji finansowych;

dane administracyjne gromadzone przez stuzby podatkowe/skarbowe;
prywatne bazy danych o warto$ciowych aktywach, jak dzieta sztuki, rezyden-
cje.

W praktyce wielu krajow dane na temat zasobnos$ci moga pochodzi¢ z kilku
zrédel jednoczesnie. Zrédtem dominujacym sa badania ankietowe, pomimo naj-
wigkszej wady, jaka jest wysoki odsetek brakow odpowiedzi, a co za tym idzie
— wysoki blad pomiaru. Zapewniaja one jednak najszerszy zakres informacji,
w powiazaniu z cechami charakterystycznymi osoéb i gospodarstw domowych,
umozliwiajacych ich klasyfikacje.

Pozostate zrodta danych — od instytucji finansowych (dane na temat aktywow
finansowych), administracyjne (np. na temat zarejestrowanych pojazdoéw i mie-
szkan) czy prywatne bazy danych (wybiorcze kategorie aktywow) — majq nie-
zaprzeczalng zaletg niskiego btedu pomiaru, jednak obejmuja wybrane kategorie
aktywdéw 1 zobowigzan oraz nie zapewniaja mozliwosci klasyfikacji gospo-
darstw domowych.

W pomiarze zasobnosci istnieje rozrdéznienie na jednostkg badania (od ktorej
uzyskuje si¢ informacje) i jednostke analizy (ktérej dotyczy wytworzona staty-
styka). Zazwyczaj jest to ta sama jednostka, najczesciej gospodarstwo domowe
lub osoba. W przypadku zasobnos$ci dane sa czg¢sto zbierane zardwno dla catego
gospodarstwa domowego, jak i poszczegélnych jego czlonkow. Podstawowa
jednostka analizy jest jednak — podobnie jak w przypadku dochodow czy wy-
datkow — gospodarstwo domowe, poniewaz wiele zasobow, ktorych wiascicie-
lem jest konkretna osoba, uzytkowanych jest przez cate gospodarstwo domowe
(szczegolnie mieszkanie lub dom, tacznie z kredytem hipotecznym).

Podsumowanie

Zasobnos¢ jest niezbedna do zrozumienia zachowan konsumentéw na rynku
i do oceny efektow stosowanej polityki ekonomiczno-spotecznej. Koncepcje
i podstawowe definicje oparto na systemie rachunkow narodowych. Jednak do
zrozumienia mozliwosci konsumpcyjnych, reakcji na szok finansowy czy moz-
liwos¢ obstugi zadluzenia przez gospodarstwa domowe konieczna jest analiza
mikro, czyli gospodarstw domowych. Najlepszym zrédlem danych na tym po-
ziomie sa badania ankictowe.
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Obecnie zadna instytucja (publiczna czy prywatna) w Polsce nie prowadzi
badan zasobnosci materialnej (czyli warto$ci majatku posiadanego przez obywa-
teli naszego kraju). Jest to niezwykle trudne badanie z uwagi na przedmiot
i nieche¢ respondentow do podawania tego typu danych, jednak ich podjecie
wydaje si¢ konieczno$cia, poniewaz jest to jedyna metoda szacowania np. liczby
oraz cech gospodarstw domowych zagrozonych utrata ptynnosci finansowe;.

Z uwagi na duze znaczenie zasobnosci w analizach sytuacji finansowej gos-
podarstw domowych, Narodowy Bank Polski we wspotpracy z GUS rozpoczat
prace nad badaniem sytuacji majatkowej gospodarstw domowych (praca metodo-
logiczna ,,Zasobno$¢ gospodarstw domowych” ujeta w bazie informacyjnej
Polska statystyka publiczna na 2013 r.). Dziatania te oparto na do§wiadczeniach
Europejskiego Banku Centralnego, ktéry przeprowadzit w latach 2010 i 2011
pierwsze europejskie badania finanséw i konsumpcji gospodarstw domowych,
obejmujace wszystkie kraje nalezace do strefy euro'’.

Aktywno$¢ ta pokazuje, ze istnieje potrzeba rozszerzenia badan spotecznych
o tematyke zasobnos$ci materialnej. Ocena sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych wymagac¢ bedzie zintegrowanych analiz dochodow, wydatkow i za-
sobnosci gospodarstw domowych.

mgr Radostaw Antczak — GUS
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SUMMARY

This paper presents the objectives and basic theoretical assumptions of
household wealth. The concept of wealth, in addition to income and consump-
tion, is a third category of financial analysis at the micro level. This category is
less common than the other two, but is a necessary follow-up analysis of con-
sumer behavior and predict their response to changes in the financial (i.e.
shocks). The main thesis of the article was based on the work of the OECD Ex-
pert Group, which the Author was a member of. In addition to presenting defini-
tions, classifications and the principles of wealth measuring, the text embedded
the test category in the current research on economic development and material
welfare.

PE3IOME
Cmamvs  npedcmaensem yeamu U  mMeoOpemudecKue  npeononodceHUs:
bocamemea domawnux xossaucma. Ilonamue 61a20co0CmosHUsL ABTIACMCA, KPOME

doxooa u nompebieHus, mpemeli Kamez2opuel aHAIU3ad QOUHAHCOBO20 NO-
JIOJCeHUSl HA MUKPOYpOGHe. Dma Kame2opus UCNONb3Yemcs pexce dem 0se
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ocmanvHble, HO OHA HeoOXO0UMAs KAK OONONHEHUe aHAaIU3ad NoeedeHUs
nompebumeneil U NPOSHO3 UX peaxyuu Ha QUHAHCOBbIE UMeHeHUus (MaK
Hazvleaemvle wioKky, nompscenus). OCHOGHOU me3uc Ccmamvi OCHOBAH HA
pabome epynnot sxcnepmos ODCP, komopou asmop cmamovu Obll YIEHOM.
Kpome npedcmasnenusn onpedenenutl, kiaccugurayuu u npuHYUno8 usmeperus
boeamcmea, cmambvsi onpeodensem Mecmo 00ciedyeMol Kamezopuu 6 CO80-
KYRHOCIU — 00C1e006anull  IKOHOMUYECKO20 pA3Gumusi U  MamepuaibHou
3AACUMOYHOCTU.
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